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日
本
の
金
融
機
関
に
と
っ
て
、
日
本
国
債
の
デ
フ
ォ
ル
ト
リ
ス
ク
は
「
答
え
が
な
い
の
で
考
え
な
い
」
問
題
の
典
型
例

で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
あ
ま
り
想
定
さ
れ
な
い
が
、
万
一
顕
在
化
す
れ
ば
企
業
経
営
へ
の
影
響
が
大
き
い
リ
ス
ク
（
テ

ー
ル
リ
ス
ク
）
は
相
当
な
頻
度
で
現
実
化
し
、
そ
の
影
響
は
さ
ま
ざ
ま
な
経
路
で
波
及
す
る
。
ス
ト
レ
ス
・
テ
ス
ト
で

は
な
く
、
ス
ト
レ
ス
・
シ
ナ
リ
オ
の
検
討
に
よ
り
、
企
業
経
営
に
お
い
て
、
こ
う
し
た
事
象
へ
の
対
処
が
可
能
に
な
る

と
考
え
る
（
本
稿
は
、
２
０
１
２
年
４
月
18
日
に
開
催
さ
れ
た
ジ
ャ
パ
ン
リ
ス
ク
フ
ォ
ー
ラ
ム
実
行
委
員
会
主
催
「
金

融
危
機
：
ス
ト
レ
ス
・
シ
ナ
リ
オ
と
Ｅ
Ｒ
Ｍ
」
で
の
講
演
を
も
と
に
筆
者
自
身
が
書
き
下
ろ
し
た
も
の
で
あ
る
）。

ス
ト
レ
ス
・
シ
ナ
リ
オ

へ
の
関
心

　

一
年
半
ほ
ど
前
、
お
も
に
金
融
機

関
の
リ
ス
ク
管
理
に
か
か
わ
っ
て
い

る
有
志
が
集
ま
っ
て
小
さ
な
勉
強
会

を
立
ち
上
げ
ま
し
た
。
リ
ス
ク
管
理

は
こ
こ
十
数
年
の
間
に
急
速
な
進
歩

を
遂
げ
、
理
論
的
に
も
高
度
な
、
き

わ
め
て
ソ
フ
ィ
ス
テ
ィ
ケ
ー
ト
さ
れ

た
手
法
が
実
務
で
も
普
及
し
て
い
ま

す
。
一
方
で
、
テ
ー
ル
・
イ
ベ
ン
ト

と
称
さ
れ
る
よ
う
な
、
確
率
は
低
い

が
影
響
は
大
き
い
、
通
常
の
リ
ス
ク

管
理
の
枠
組
み
に
う
ま
く
収
ま
ら
な

い
よ
う
な
事
象
が
実
は
大
変
重
要
だ

と
い
う
の
が
わ
か
っ
て
き
ま
し
た
。

そ
う
し
た
リ
ス
ク
を
経
営
が
ど
う
把

握
し
、
対
応
す
べ
き
か
、
と
い
う
の

が
勉
強
会
の
趣
旨
で
、「
ス
ト
レ
ス

シ
ナ
リ
オ
研
究
会
」
と
名
付
け
て
お

り
ま
す
。

　

研
究
会
で
は
ユ
ー
ロ
の
問
題
や
日

本
国
債
、
あ
る
い
は
地
震
や
地
政
学

的
な
リ
ス
ク
に
つ
い
て
も
さ
ま
ざ
ま

な
議
論
を
積
み
重
ね
て
ま
い
り
ま
し

た
が
、
議
論
す
れ
ば
す
る
ほ
ど
、
い

ろ
い
ろ
と
考
え
さ
せ
ら
れ
ま
す
。
そ

ん
な
な
か
で
、
内
輪
で
議
論
し
て
い

る
だ
け
で
は
不
十
分
で
は
な
い
か
、

も
っ
と
幅
広
く
リ
ス
ク
管
理
に
つ
い

て
日
々
考
え
て
お
ら
れ
る
方
に
も
わ

れ
わ
れ
の
勉
強
の
成
果
を
披
露
す
る

と
と
も
に
意
見
交
換
を
す
べ
き
で
は

な
い
だ
ろ
う
か
、
と
い
う
意
見
が
出

て
、
今
日
、
こ
の
よ
う
な
形
で
フ
ォ

ー
ラ
ム
を
開
催
さ
せ
て
い
た
だ
い
た

し
だ
い
で
す
。

日
本
国
債
は
安
全
資
産
か

　

先
進
国
の
国
債
は
長
ら
く
安
全
資

産
と
み
な
さ
れ
て
き
ま
し
た
。
し
か

し
、
ユ
ー
ロ
危
機
で
は
先
進
国
の
国

債
に
も
デ
フ
ォ
ル
ト
リ
ス
ク
が
あ
る

と
い
う
こ
と
が
あ
ら
た
め
て
認
識
さ

れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
ま
っ
た

く
想
定
外
だ
っ
た
こ
と
が
現
実
の
問

題
と
な
っ
て
し
ま
っ
た
と
も
い
え
ま
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す
。
ひ
る
が
え
っ
て
日
本
国
債
を
考

え
る
と
、
指
標
だ
け
を
み
れ
ば
ギ
リ

シ
ャ
な
ど
よ
り
は
る
か
に
悪
く
、
先

行
き
も
デ
フ
ォ
ル
ト
リ
ス
ク
が
な
い

と
は
と
て
も
考
え
ら
れ
ま
せ
ん
。

　

と
こ
ろ
が
、
日
本
の
保
険
会
社
、

金
融
機
関
は
む
し
ろ
国
債
の
保
有
を

高
め
、
し
か
も
満
期
30
年
の
国
債
を

２
％
と
い
う
金
利
水
準
で
平
気
で
買

っ
て
い
ま
す
。
日
本
国
債
が
デ
フ
ォ

ル
ト
す
る
と
い
う
の
は
考
え
が
た
い

こ
と
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
も
し
そ

う
し
た
事
態
に
な
れ
ば
、
金
融
機
関

経
営
に
甚
大
な
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と

に
な
り
ま
す
。
こ
う
し
た
リ
ス
ク
は

企
業
の
リ
ス
ク
管
理
の
な
か
で
、
い

っ
た
い
ど
う
観
念
さ
れ
て
い
る
の
で

し
ょ
う
か
。

　

私
は
最
近
ユ
ー
ロ
危
機
と
絡
め
た

日
本
の
財
政
状
況
に
つ
い
て
話
を
す

る
機
会
が
多
い
の
で
す
が
、
よ
く
出

席
の
皆
さ
ん
に
ア
ン
ケ
ー
ト
を
と
り

ま
す
。「
Ｊ
Ｇ
Ｂ
が
ユ
ー
ロ
の
問
題

国
の
よ
う
な
状
況
に
な
る
の
は
い
つ

ご
ろ
だ
と
思
い
ま
す
か
」
と
い
う
質

問
で
す
。
ち
ょ
っ
と
荒
っ
ぽ
い
で
す

が
、
Ｃ
Ｄ
Ｓ
ス
プ
レ
ッ
ド
が
４
０
０

ベ
ー
シ
ス
以
上
、
あ
る
い
は
、
そ
れ

に
相
当
す
る
長
期
債
の
リ
ス
ク
プ
レ

ミ
ア
ム
の
上
昇
が
起
こ
る
確
率
が
３

分
の
１
を
超
え
る
の
は
い
つ
で
し
ょ

う
か
。
今
後
、
⑴
５
年
以
内
、
⑵
５

〜
10
年
の
間
、
⑶
10
〜
20
年
の
間
、

⑷
20
年
以
上
先
、
の
四
つ
か
ら
お
選

び
下
さ
い
。　

　

い
ま
、
手
を
あ
げ
て
い
た
だ
い
た

の
を
お
お
ざ
っ
ぱ
に
み
ま
す
と
、
１

５
０
人
近
く
出
席
さ
れ
て
い
る
な
か

で
、
⑴
は
10
名
程
度
、
⑷
が
10
名

強
、
残
り
が
⑵
と
⑶
で
ほ
ぼ
半
々
、

と
い
っ
た
感
じ
で
し
ょ
う
か
。
今
日

ご
出
席
の
皆
さ
ん
の
コ
ン
セ
ン
サ
ス

で
は
、
10
年
ぐ
ら
い
先
に
日
本
も
ス

ペ
イ
ン
、
イ
タ
リ
ア
並
み
に
な
る
可

能
性
が
高
い
、
と
い
う
こ
と
で
す
。

こ
の
結
果
は
、
私
が
こ
れ
ま
で
や
っ

て
き
た
金
融
関
係
者
を
対
象
と
し
た

セ
ミ
ナ
ー
で
の
平
均
的
な
結
果
と
ほ

ぼ
一
致
し
ま
す
。

　

し
か
し
、
こ
れ
が
日
本
の
金
融
界

の
典
型
的
な
リ
ス
ク
観
だ
と
す
る

と
、
Ｊ
Ｇ
Ｂ
の
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
は

い
っ
た
い
ど
う
考
え
た
ら
い
い
の
で

し
ょ
う
。
現
時
点
で
は
10
年
物
の
利

回
り
は
１
％
、
20
年
物
で
１
・
８

％
、
30
年
物
で
も
ほ
ぼ
２
％
で
す
。

つ
ま
り
、
10
年
後
、
20
年
後
の
10
年

物
国
債
の
イ
ン
プ
ラ
イ
ド
・
フ
ォ
ー

ワ
ー
ド
利
回
り
は
１
・
５
〜
２
・
５

％
程
度
で
、
ほ
と
ん
ど
デ
フ
ォ
ル
ト

リ
ス
ク
が
考
慮
さ
れ
て
い
な
い
こ
と

に
な
り
ま
す
。「
想
定
は
し
て
い
る

よ
う
だ
け
れ
ど
、
本
当
は
想
定
し
て

い
な
い
」
と
い
う
べ
き
で
し
ょ
う
。

　

わ
れ
わ
れ
が
リ
ス
ク
管
理
と
称
し

て
い
る
も
の
は
あ
る
程
度
の
予
想
さ

れ
る
変
動
の
範
囲
内
で
の
リ
ス
ク
を

み
て
い
る
わ
け
で
、
リ
ス
ク
を
勘
案

し
た
収
益
管
理
と
い
っ
た
ほ
う
が
正

確
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
日
本
国
債
の

デ
フ
ォ
ル
ト
に
備
え
よ
と
い
わ
れ
て

も
、
国
債
を
も
た
な
い
と
い
う
選
択

肢
が
あ
る
と
も
思
え
な
い
し
、
そ
う

し
た
事
態
に
備
え
て
日
本
国
債
の
Ｃ

Ｄ
Ｓ
を
大
量
に
買
っ
て
ヘ
ッ
ジ
す
る

と
い
う
の
も
収
益
面
を
考
え
れ
ば
あ

り
え
な
い
選
択
肢
で
し
ょ
う
。
長
期

的
な
視
点
に
立
っ
て
逆
張
り
を
し
て

も
短
期
的
に
は
損
を
出
し
、
予
測
の

正
し
さ
が
証
明
さ
れ
る
前
に
破
産
し

て
し
ま
い
ま
す
。

　

結
局
、「
い
い
答
え
の
出
な
い
問

題
に
は
さ
わ
ら
な
い
」
と
い
う
こ
と

で
何
も
せ
ず
に
様
子
見
を
す
る
、
と

い
う
の
が
普
通
の
行
動
で
し
ょ
う
。

純
粋
に
資
本
に
対
す
る
リ
タ
ー
ン
を

最
適
化
す
る
立
場
に
立
て
ば
、
出
資

金
が
す
べ
て
な
く
な
る
の
が
最
大
の

ロ
ス
で
す
か
ら
、
き
わ
め
て
低
い
確

率
で
起
こ
る
資
本
の
額
の
何
倍
か
に

あ
た
る
ロ
ス
の
可
能
性
に
対
し
て
コ

ス
ト
を
か
け
て
備
え
る
と
い
う
こ
と

が
む
し
ろ
ナ
ン
セ
ン
ス
で
す
。

意
外
に
ま
れ
で
は
な
い

テ
ー
ル
リ
ス
ク
の
現
実
化

　

た
だ
、
あ
ま
り
想
定
さ
れ
な
い
が

万
一
顕
在
化
す
れ
ば
企
業
経
営
へ
の

影
響
が
大
き
い
リ
ス
ク
（
テ
ー
ル
リ

ス
ク
）
は
そ
ん
な
に
ま
れ
な
事
象
で

は
あ
り
ま
せ
ん
。
東
日
本
大
震
災
、

リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
、
ユ
ー
ロ
危
機

な
ど
、
テ
ー
ル
リ
ス
ク
だ
と
思
っ
て

い
た
も
の
が
実
は
結
構
起
こ
っ
て
い

る
と
い
う
の
が
最
近
の
実
情
で
す
。

　

最
近
の
経
験
が
提
起
し
た
問
題
は

そ
れ
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
大
震

災
の
直
接
の
被
害
地
域
の
経
済
規
模

は
、
計
算
の
仕
方
に
も
よ
り
ま
す

が
、
実
は
日
本
経
済
全
体
の
た
か
だ

か
２
〜
３
％
で
す
。
と
こ
ろ
が
、
特

定
の
部
品
の
供
給
シ
ェ
ア
が
き
わ
め

て
高
い
工
場
が
被
災
し
た
こ
と
か
ら

サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
が
寸
断
さ
れ
、

日
本
ど
こ
ろ
か
世
界
的
な
生
産
活
動

に
思
い
も
よ
ら
な
い
大
き
な
影
響
を

及
ぼ
し
ま
し
た
。
地
震
に
よ
る
原
発

事
故
に
伴
う
全
原
発
の
停
止
、
電
力

不
足
と
電
力
価
格
の
上
昇
は
地
震
の

（
原
発
事
故
を
除
い
た
）
直
接
的
な
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経
済
被
害
を
金
額
的
に
は
上
回
る
可

能
性
も
あ
り
ま
す
。

　

ユ
ー
ロ
危
機
や
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危

機
も
同
様
で
、
当
初
ギ
リ
シ
ャ
危
機

と
い
っ
て
も
ギ
リ
シ
ャ
の
ウ
ェ
イ
ト

は
ユ
ー
ロ
圏
の
２
〜
３
％
で
、
そ
れ

が
ユ
ー
ロ
全
体
の
問
題
に
は
な
ら
な

い
と
多
く
の
専
門
家
が
考
え
て
い
ま

し
た
。
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機
も
サ
ブ

プ
ラ
イ
ム
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
ア
メ
リ
カ

の
住
宅
金
融
市
場
の
15
％
程
度
で
あ

り
、
金
融
シ
ス
テ
ム
全
体
を
揺
る
が

す
よ
う
な
こ
と
に
な
る
と
は
ほ
と
ん

ど
の
人
が
想
像
し
て
い
ま
せ
ん
で
し

た
。
ま
た
、
昨
年
後
半
に
は
タ
イ
の

大
洪
水
で
多
く
の
工
場
が
水
没
し
、

そ
の
結
果
、
や
は
り
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ

ー
ン
の
寸
断
か
ら
、
直
接
の
影
響
を

受
け
た
工
場
の
生
産
高
に
比
べ
き
わ

め
て
大
き
い
影
響
が
出
ま
し
た
。

　

こ
う
し
た
一
連
の
経
験
か
ら
、
大

き
く
二
つ
の
こ
と
が
い
え
ま
す
。
一

つ
は
、
一
見
確
率
が
低
く
て
も
大
き

な
イ
ン
パ
ク
ト
を
も
ち
う
る
事
象
に

つ
い
て
、
こ
れ
を
無
視
す
る
こ
と
は

危
険
で
あ
る
、
と
い
う
こ
と
で
す
。

二
つ
目
は
、
そ
う
し
た
事
象
の
影
響

は
単
純
で
は
な
く
、
さ
ま
ざ
ま
な
経

路
を
通
じ
て
波
及
し
、
直
接
的
な
影

響
を
上
回
る
よ
う
な
巨
大
な
影
響
を

及
ぼ
す
可
能
性
が
あ
る
、
と
い
う
こ

と
で
す
。

　

ス
ト
レ
ス
・
テ
ス
ト
と
い
う
と
、

長
期
金
利
や
株
価
に
Ｘ
％
の
シ
ョ
ッ

ク
を
与
え
る
と
い
う
よ
う
な
か
た
ち

に
な
り
が
ち
で
す
。
そ
の
シ
ョ
ッ
ク

の
設
定
も
自
ら
設
定
し
た
の
で
は
な

く
、
当
局
が
指
定
し
た
も
の
で
あ
る

こ
と
が
し
ば
し
ば
で
す
。
し
か
し
、

そ
れ
で
は
経
営
に
と
っ
て
ク
リ
テ
ィ

カ
ル
な
シ
ョ
ッ
ク
の
規
模
観
は
わ
か

っ
て
も
、
そ
う
い
っ
た
シ
ョ
ッ
ク
に

ど
う
備
え
る
べ
き
か
と
い
う
答
え
は

出
て
き
ま
せ
ん
。
や
は
り
、
具
体
的

な
事
象
を
イ
メ
ー
ジ
し
な
が
ら
リ
ス

ク
を
考
え
て
い
か
な
い
と
、
結
局
形

式
的
な
作
業
で
終
わ
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
ま
た
、
具
体
的
な
シ
ナ
リ
オ
を

想
定
す
る
こ
と
は
そ
の
さ
ま
ざ
ま
な

波
及
経
路
を
想
像
す
る
こ
と
に
も
つ

な
が
り
ま
す
。

国
債
危
機
の
シ
ナ
リ
オ

　

た
と
え
ば
、
国
債
暴
落
シ
ナ
リ
オ

を
考
え
て
み
ま
し
ょ
う
。
な
ん
ら
か

の
き
っ
か
け
で
Ｊ
Ｇ
Ｂ
に
対
す
る
信

認
が
揺
ら
ぐ
こ
と
か
ら
始
ま
り
ま

す
。
い
つ
、
な
ぜ
信
認
が
揺
ら
ぐ
の

か
を
予
測
す
る
の
は
む
ず
か
し
い
の

で
す
が
、
い
っ
た
ん
信
認
が
崩
れ
た

と
き
の
事
態
の
進
展
は
あ
る
程
度
描

け
ま
す
。

　

国
債
が
売
ら
れ
始
め
、
中
・
長
期

金
利
が
急
上
昇
す
る
と
、
欧
州
で
起

こ
っ
て
い
る
の
と
同
じ
よ
う
な
悪
循

環
が
予
想
さ
れ
ま
す
。
す
な
わ
ち
、

一
つ
は
国
債
の
利
払
い
負
担
が
上
昇

し
、財
政
状
況
を
さ
ら
に
悪
化
さ
せ
、

そ
れ
が
さ
ら
に
リ
ス
ク
プ
レ
ミ
ア
ム

の
上
昇
か
ら
国
債
利
回
り
の
上
昇
を

も
た
ら
す
と
い
う
経
路
で
す
。
も
う

一
つ
は
、
銀
行
等
が
大
量
保
有
す
る

国
債
の
時
価
が
下
が
り
、
評
価
損
が

発
生
し
、
銀
行
不
安
が
拡
大
し
、
そ

れ
を
抑
え
る
た
め
の
政
府
に
よ
る
銀

行
支
援
が
財
政
を
悪
化
さ
せ
、
そ
れ

が
ま
た
国
債
利
回
り
の
上
昇
に
つ
な

が
る
と
い
う
悪
循
環
で
す
。

　

た
だ
、
日
本
が
ユ
ー
ロ
圏
の
国
と

違
う
の
は
、
国
債
か
ら
の
逃
避
と
同

時
に
起
こ
る
資
本
流
出
が
為
替
の
大

幅
な
下
落
を
招
く
こ
と
で
す
。
た
ん

に
国
内
で
国
債
か
ら
他
の
資
金
に
シ

フ
ト
し
よ
う
と
し
て
も
行
き
場
が
な

い
の
で
、
他
の
資
産
価
格
が
上
昇

し
、
こ
れ
と
の
裁
定
か
ら
国
債
価
格

の
下
落
に
は
歯
止
め
が
か
か
る
は
ず

で
、
深
刻
な
危
機
に
は
な
り
に
く
い

で
し
ょ
う
。

　

為
替
の
下
落
は
一
般
的
に
は
対
外

競
争
力
の
向
上
に
よ
る
需
要
増
と
輸

入
物
価
の
上
昇
に
よ
る
デ
フ
レ
か
ら

の
脱
却
が
期
待
で
き
、
む
し
ろ
望
ま

し
い
の
で
す
が
、
日
本
の
産
業
が
空

洞
化
し
て
し
ま
っ
た
後
に
円
安
が
起

こ
る
と
輸
出
が
反
応
せ
ず
、
イ
ン
フ

レ
の
昂
進
と
購
買
力
の
低
下
に
よ
る

内
需
の
減
退
と
不
況
だ
け
を
も
た
ら

す
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
れ
は
さ
ら

に
財
政
収
支
を
悪
化
さ
せ
、
国
債
の

信
認
の
一
層
の
低
下
を
も
た
ら
し
ま

す
。

　

ま
た
、
イ
ン
フ
レ
自
体
は
既
存
の

債
務
の
実
質
価
値
を
低
下
さ
せ
る
の

で
す
が
、
イ
ン
フ
レ
と
為
替
の
下
落

を
緩
和
し
よ
う
と
日
本
銀
行
が
金
利

を
引
き
上
げ
る
と
、
短
期
の
国
債
の

利
払
い
負
担
も
急
上
昇
し
、
財
政
状

況
を
一
層
悪
化
さ
せ
、
資
本
逃
避
を

加
速
さ
せ
、
円
の
暴
落
、
ハ
イ
パ
ー

イ
ン
フ
レ
、
そ
し
て
デ
フ
ォ
ル
ト
に

突
き
進
む
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

資
本
規
制
と
緩
や
か
な

イ
ン
フ
レ
の
経
路

　

た
だ
、
こ
の
シ
ナ
リ
オ
が
説
得
的

で
は
な
い
の
は
、
中
央
銀
行
が
金
利

を
引
き
上
げ
て
し
ま
う
、
と
い
う
点

で
す
。
も
ち
ろ
ん
、
日
銀
が
ひ
た
す

ら
物
価
安
定
だ
け
を
目
標
に
す
れ
ば
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そ
う
な
り
ま
す
が
、
財
政
破
綻
を
避

け
る
た
め
に
は
、
む
し
ろ
日
銀
は
低

金
利
を
維
持
す
る
政
策
を
選
ぶ
と
考

え
た
ほ
う
が
現
実
的
で
し
ょ
う
。
そ

の
場
合
、
少
な
く
と
も
当
面
は
短
期

国
債
の
利
回
り
は
低
め
に
維
持
さ

れ
、
金
利
負
担
で
債
務
が
雪
だ
る
ま

式
に
増
え
る
こ
と
は
回
避
で
き
ま

す
。

　

し
か
し
、
こ
の
や
り
方
は
イ
ン
フ

レ
の
昂
進
と
、
為
替
下
落
の
加
速

と
、
一
層
の
資
本
流
出
を
招
く
可
能

性
が
大
き
い
。
そ
う
し
た
と
き
に

は
、
お
そ
ら
く
厳
し
い
資
本
規
制
を

導
入
せ
ざ
る
を
え
な
く
な
る
で
し
ょ

う
。
幸
い
と
い
い
ま
す
か
、
現
在
の

外
為
法
に
は
有
事
規
制
条
項
が
残
さ

れ
て
お
り
、
必
要
に
応
じ
資
本
規
制

を
導
入
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
こ

う
し
て
資
金
を
国
内
に
閉
じ
込
め
て

お
き
、
低
金
利
政
策
と
イ
ン
フ
レ
の

組
み
合
わ
せ
で
債
務
の
実
質
価
値
を

減
額
し
て
い
く
の
で
す
。

「
国
家
は
破
綻
す
る
」
の
な
か
で
ラ

イ
ン
ハ
ル
ト
と
ロ
ゴ
フ
は
、
歴
史
的

に
内
国
国
債
の
債
務
問
題
か
ら
の
解

決
は
多
く
の
場
合
、
低
金
利
と
国
債

保
有
の
実
質
的
な
強
制
を
組
み
合
わ

せ
た
「
金
融
抑
圧
（
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ

ル
・
リ
プ
レ
ッ
シ
ョ
ン
）」
に
よ
っ

て
き
た
、
と
指
摘
し
て
い
ま
す
。
日

本
は
戦
争
時
の
債
務
を
ハ
イ
パ
ー
イ

ン
フ
レ
と
新
円
交
換
に
よ
っ
て
処
理

し
ま
し
た
が
、
イ
ギ
リ
ス
は
第
二
次

世
界
大
戦
直
後
に
は
債
務
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比

が
２
４
０
％
に
達
し
て
い
た
も
の

を
、
ハ
イ
パ
ー
イ
ン
フ
レ
を
避
け
つ

つ
戦
後
の
復
興
に
よ
る
経
済
規
模
の

拡
大
、
マ
ー
シ
ャ
ル
プ
ラ
ン
に
よ
る

援
助
、
そ
し
て
モ
デ
レ
ー
ト
な
イ
ン

フ
レ
と
低
め
の
金
利
維
持
に
よ
る
減

価
を
通
じ
債
務
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
の
削
減
を

果
た
し
ま
し
た
。

　

イ
ン
フ
レ
は
実
質
的
な
債
務
残
高

を
削
減
さ
せ
る
だ
け
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
年
金
な
ど
の
名
目
の
支
給
額
の

上
昇
を
イ
ン
フ
レ
率
以
下
に
抑
え
る

一
方
で
、
税
収
は
一
般
的
に
は
名
目

所
得
以
上
に
伸
び
ま
す
の
で
、
財
政

収
支
の
改
善
に
も
つ
な
が
り
ま
す
。

こ
う
い
っ
た
シ
ナ
リ
オ
を
考
え
れ

ば
、
一
部
の
論
者
が
指
摘
す
る
よ
う

な
ハ
イ
パ
ー
イ
ン
フ
レ
に
陥
る
こ
と

な
く
、
債
務
状
況
を
改
善
す
る
こ
と

が
可
能
で
す
。
も
っ
と
も
、
国
民
が

イ
ン
フ
レ
に
見
合
っ
た
年
金
や
賃
金

の
増
加
を
求
め
る
と
、
こ
の
シ
ナ
リ

オ
は
成
り
立
ち
ま
せ
ん
。

　

こ
の
よ
う
に
み
る
と
、
ス
ト
レ
ス

シ
ナ
リ
オ
の
展
開
は
機
械
的
あ
る
い
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は
必
然
的
に
進
展
し
て
い
く
の
で
は

な
く
、
民
間
主
体
と
政
策
当
局
の
反

応
が
絡
み
合
い
な
が
ら
展
開
し
て
い

く
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
そ
の
な
か

で
的
確
な
対
応
を
と
る
た
め
に
は
、

各
種
の
シ
ナ
リ
オ
を
事
前
に
検
討
し

て
お
く
こ
と
が
大
切
で
す
。
そ
う
す

れ
ば
、
ど
の
シ
ナ
リ
オ
に
沿
っ
て
展

開
し
て
い
る
の
か
、
シ
ナ
リ
オ
と
ど

う
乖
離
し
て
い
て
、
ど
の
よ
う
な
手

を
打
つ
必
要
が
あ
る
の
か
、
あ
わ
て

る
こ
と
な
く
判
断
す
る
こ
と
が
可
能

に
な
る
で
し
ょ
う
。

マ
ク
ロ
金
融
経
済
イ
ベ
ン
ト

へ
の
対
応

　

マ
ク
ロ
金
融
経
済
的
な
イ
ベ
ン
ト

と
、
自
然
災
害
的
な
イ
ベ
ン
ト
は
少

し
性
質
が
違
い
ま
す
。
自
然
災
害
的

な
イ
ベ
ン
ト
は
た
ぶ
ん
、
確
率
論
的

に
い
う
と
、
何
十
年
に
一
度
と
い
っ

て
も
指
数
分
布
に
従
う
よ
う
な
イ
メ

ー
ジ
で
、
期
待
値
は
わ
か
っ
て
も
い

つ
起
こ
る
か
は
か
な
り
純
粋
に
ラ
ン

ダ
ム
な
現
象
に
近
い
で
し
ょ
う
。
し

た
が
っ
て
、
問
題
な
の
は
頻
度
と
規

模
の
予
測
で
す
。
し
か
し
、
マ
ク
ロ

金
融
的
な
イ
ベ
ン
ト
は
評
価
可
能
に

も
か
か
わ
ら
ず
、
リ
ス
ク
の
ミ
ス
プ

ラ
イ
シ
ン
グ
が
起
こ
っ
て
い
る
状
況

で
す
。
し
か
も
、
リ
ス
ク
は
徐
々
に

蓄
積
し
て
い
き
ま
す
。

　

ユ
ー
ロ
危
機
を
例
に
と
る
と
、
２

０
０
６
〜
７
年
ご
ろ
に
ユ
ー
ロ
危
機

を
見
抜
け
、
と
い
う
の
は
む
ず
か
し

か
っ
た
か
も
し
れ
ま
せ
ん
、
し
か

し
、
ユ
ー
ロ
危
機
は
ま
っ
た
く
想
定

で
き
な
か
っ
た
か
と
い
う
と
そ
う
で

も
あ
り
ま
せ
ん
。G

effery T
heils

と
い
う
法
律
家
が
ユ
ー
ロ
圏
解
体
の

法
律
関
係
を
論
じ
た
論
文
を
書
い
て

い
ま
す
。
彼
が
98
年
に
書
い
た
論
文

の
題
はT
hinking the U

nthinkable
（
想
定
外
を
あ
え
て
想
定
す
る
）
だ

っ
た
の
も
の
が
、
05
年
に
はN

ot so 

U
nthinkable
（
想
定
外
と
は
い
え

な
い
）
と
な
り
、
10
年
の
論
文
に
至

っ
て
はT

h
in
k
in
g th

e P
robable

（
想
定
内
）
と
な
っ
て
い
ま
す
。
少

な
く
と
も
リ
ス
ク
の
高
ま
り
は
認
識

さ
れ
て
い
た
の
で
す
。

　

多
く
の
人
が
ギ
リ
シ
ャ
危
機
の
発

端
を
09
年
10
月
の
ギ
リ
シ
ャ
新
政
権

に
よ
る
過
去
の
財
政
計
数
の
粉
飾
公

表
に
求
め
ま
す
が
、
現
実
に
は
そ
ん

な
に
急
に
展
開
し
た
わ
け
で
は
あ
り

ま
せ
ん
。
要
は
、
徐
々
に
蓄
積
す
る

リ
ス
ク
を
み
な
が
ら
、
想
定
外
か
ら

想
定
内
に
切
り
替
え
て
対
応
す
る
こ

と
が
で
き
な
か
っ
た
の
で
す
。
こ
れ

は
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機
に
も
い
え
る

こ
と
で
す
。
個
別
金
融
機
関
で
み
れ

ば
、
ぎ
り
ぎ
り
ま
で
「
ダ
ン
ス
を
踊

っ
た
」
と
こ
ろ
も
早
め
に
手
仕
舞
っ

た
と
こ
ろ
も
あ
り
ま
す
。

　

結
局
、
問
題
は
リ
ス
ク
を
ど
う
経

営
に
フ
ィ
ー
ド
バ
ッ
ク
す
る
か
で

す
。
マ
ク
ロ
的
な
リ
ス
ク
は
理
屈
か

ら
い
え
ば
、
原
発
の
地
震
リ
ス
ク
評

価
の
変
更
よ
り
簡
単
な
は
ず
で
す

が
、
昨
日
と
今
日
と
の
差
は
わ
ず
か

で
、
い
つ
決
断
を
下
す
か
と
い
う
問

題
が
あ
り
ま
す
。「
茹
で
カ
エ
ル
」

状
態
に
な
っ
て
し
ま
う
わ
け
で
す
。

も
っ
と
も
、
カ
エ
ル
は
お
湯
の
温
度

に
対
し
て
正
確
に
反
応
し
、
ゆ
っ
く

り
温
度
を
上
げ
て
も
危
険
な
水
温
で

ち
ゃ
ん
と
逃
げ
る
そ
う
で
す
の
で
、

こ
の
た
と
え
は
不
適
切
か
も
し
れ
ま

せ
ん
。

　

必
要
な
の
は
、
こ
う
し
た
リ
ス
ク

の
蓄
積
を
評
価
し
て
、
具
体
的
な
行

動
に
転
化
す
る
決
断
で
す
。
そ
れ
に

は
、
単
純
に
金
利
が
は
ね
た
ら
ど
う

な
る
か
、
と
い
う
ス
ト
レ
ス
・
テ
ス

ト
よ
り
も
、
ス
ト
レ
ス
・
シ
ナ
リ
オ

と
し
て
事
態
の
展
開
に
つ
い
て
さ
ま

ざ
ま
な
シ
ナ
リ
オ
を
検
討
し
、
何
が

ク
リ
テ
ィ
カ
ル
な
要
素
で
、
い
つ
ど

う
し
た
対
応
を
す
べ
き
か
を
事
前
に

検
討
し
て
お
く
こ
と
が
役
に
立
つ
で

し
ょ
う
。

　

り
っ
ぱ
な
リ
ス
ク
管
理
部
門
が
あ

る
よ
う
な
企
業
は
官
僚
組
織
で
す
。

　

官
僚
組
織
で
は
、
部
下
が
ト
ッ
プ

に
対
し
て
答
え
の
な
い
問
題
を
突
き

つ
け
る
の
は
む
ず
か
し
い
と
思
い
ま

す
。
答
え
の
な
い
問
題
を
突
き
つ
け

ら
れ
る
の
は
ト
ッ
プ
し
か
あ
り
ま
せ

ん
。
た
だ
、
さ
ま
ざ
ま
な
要
素
を
考

え
、
あ
り
う
る
事
態
を
想
像
す
る
能

力
は
、
ト
ッ
プ
個
人
だ
け
に
頼
る
わ

け
に
は
い
き
ま
せ
ん
。
そ
こ
で
、
ト

ッ
プ
が
シ
ナ
リ
オ
を
求
め
、
そ
れ
を

組
織
と
し
て
検
討
し
、
ト
ッ
プ
が
決

断
す
る
と
い
う
仕
組
み
が
必
要
に
な

り
ま
す
。

あ
り
よ
し

　あ
き
ら

76
年
東
京
大
学
工
学
部
卒
業
、
大
蔵

省
入
省
。
81
年
オ
ッ
ク
ス
フ
ォ
ー
ド

大
学
大
学
院
経
済
学
博
士
。
96
年
証

券
局
総
務
課
調
査
室
長
、
98
年
国
際

通
貨
基
金
金
融
為
替
局
局
長
補
、
00

年
金
融
庁
総
務
企
画
部
企
画
課
長
、

02
年
財
務
省
国
際
局
総
務
課
長
、
03

年
同
副
財
務
官
、
04
年
同
大
臣
官
房

審
議
官
兼
財
務
総
合
研
究
所
次
長
、

05
年
国
際
通
貨
基
金
ア
ジ
ア
太
平
洋

地
域
事
務
所
長
。
10
年
４
月
か
ら
現

職
。


